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DEGERLENDIRME

Asya borsalari, Fed’in faiz kararini temkinli bir gériniimde B Ao

beklemeyi tercih ederek hafif saticili bir goriiniim sergiliyor. dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134

— G q A —OF _ . Giirol Atay
ABD-Cin ticaret goriigsmelerinde Cin’in, ABD'nin bazi taleplerine gatay@ziraatbank.com.tr

karsi geldigine yonelik olumsuz haber akisinin da endeksleri D 2112 S8 e
baskiladigi g6zleniyor.

ABD-Cin ticaret gérismelerine dair olumsuz haber akisi kafalarda soru
isareti yaratsa da iki devlet temsilcileri hala goriigsmelerini siirdiirmeye
devam ediyor. Nitekim ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve
Hazine Bakani Steven Mnuchin miizakereler kapsaminda gelecek hafta
Cin'i ziyaret edecek.

Kiresel piyasalarin odaginda bugiin TSi 21’de ABD Merkez Bankasrnin
(Fed) mart ayina iligkin faiz toplantisi ve ardindan TSI 21.30'da Fed
Baskani Jerome Powell'in konugmasi yer almakta. Fed'in politika faizinde
herhangi bir degisim yapmasi beklenmiyor. Ancak Fed’in faiz
artinmlarinda sabirli olacagi mesaji ve birka¢ toplantiyi da faiz
artinmsiz gegirecegi yonlendirmesi haziran veyahut eylil ayindaki
toplantida faiz artinmi olasiigini da sifira yaklagtinyor. Bu gorinti
altinda da 2018 yili Aralik ayi toplantisinda faiz artirrm projeksiyonu
ongorisunu ise 3'ten 2'ye dusuren Fed’in, bu yili bir faiz artirnmi veya
faiz artinmsiz tamamlayacag@i beklentileri de giigleniyor. Dolayisiyla
bu da faiz artinm veyahut indirim déngusunu gésteren noktasal grafiklerde
de glincelleme ihtiyaci doguruyor.

* Neticede kiresel ekonomik blyimeye yonelik risklerin artmasi, ABD
ekonomisinin  2019'da gegen yila goére daha disik buyime
sergileyecedi ve enflasyonun %2’lik hedefin altinda kalmayi
surdurecegine iligkin artan piyasa beklentileriyle, Fed'in, bu yili bir faiz
artinrmi veya faiz artirimsiz tamamlayacagi beklentileri agirlik
kazanmakta.

ABD’de son dénemde karmasik bir seyir izleyen verilerin ardindan en
son aralilk ayinda gilincellenen ekonomik projeksiyonlarinin da
revizesini takip edecegiz.

Ayrica bugunki toplantida Fed'’in bilango kigultme programina iligkin
detaylari paylagsmasi da beklenmekte.

Avrupa tarafinda ise yarin baslayacak Avrupa Birligi (AB) Liderler
Zirvesi oncesinde Brexit sireci dikkatle takip ediliyor. Ingiltere
Basbakani Theresa May’in Brexit'in ertelenmesi igin AB’ye sarth bir teklif
hazirladigina ve AB Liderler Zirvesi’'nde AB liderlerinin, ingiltere'ye Brexit'i
kosullu uzatmayi énermeyi planladigina iliskin gelen haberler izleniyor.
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Bugin TSI 10'da Almanya’da subat ayina iligkin UFE verileri
aciklanacak. Almanya’da UFE ocak ayinda aylik bazda %0,4 artis
gostermisti. Aylik bazda UFEnin subat ayinda ise %0,2 seviyesine
gerilemesi beklenmekte. Yillk bazda UFE ise ocak ayinda %2,6
seviyesinde gergeklesmisti. S6z konusu yillik artis, Mayis 2018'den bu
yana gériilen en diisiik seviye olarak kayitlara gegmisti. Yillk UFE’nin
subat ayinda ise %2,9 seviyesine yikselmesi beklenmekte.

TSI 12.30da ise ingiltere’de subat ayina iligkin TUFE ve UFE verileri
aciklanacak. ingiltere’de TUFE aylik bazda ocak ayinda -%0,8 gerilemisti.
S0z konusu gerileme, Ocak 2016’dan bu yana gorilen en buyik disus
olmustu. TUFE’nin, subatta ise aylik bazda %0,5 artarak bir aylik aranin
ardindan yeniden artisa gegmesi beklenmekte. Yilik TUFE ise ocak
ayinda %2,8 seviyesinde gerceklesmisti.

Venezuela’nin kamu altin sirketine diin ABD’nin yaptirim karari almasi ve
ABD Bagkani Trump’in Venezuela igin her olasihgin masa oldugunu
belirtmesi, petrol fiyatlarini yukari yonlia destekliyor. Bu kapsamda, Brent
petroliin varil fiyati 67,6 dolar seviyelerine yakin seyrediyor.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> Yurtiginde diin kurlarda dar bantta gérece yatay hareket gézlendi. Dolar/TL diin giin igerisinde 5,45-5,48
bandinda hareketin ardindan, bugiin saat 9 gibi 5,47 seviyelerinde dengelenmis durumda. Euro/TL ise din
6,18-6,22 bandinda hareket sonrasinda, bugin saat 9 itibariyla 6,22 seviyelerinde seyretmekte.

» Bu aksam Fed'in gergeklestirecedi mart ayl faiz toplantisi 6ncesinde, Fed'in glvercin bir durus
sergileyecegdi yonundeki beklentiler ve son zamanlarda ABD ekonomisinden gelen zayif veriler nedeniyle
daha 6nce 2 adet olarak 6ngorilen 2019 yilina iliskin faiz artirim projeksiyonunda asagi yonlu revizeler
gerceklestirebilecegine yonelik beklentilerin artmasinin, dolari asagi yonlu baskiladigi goérilmekte. Ayrica
dun ABD'de fabrika siparisleri, ocak ayinda %0,3 artis beklentisine karsin, %0,1 artisla beklentilerin altinda
kalmasi ve s6z konusu verinin, 6zellikle imalat sektérinin, gecen seneki vergi indirimlerinin etkisinin
azalmasinin ardindan hiz kaybetmesinin etkisiyle, yihn ilk ¢eyreginde ABD ekonomisinin yavasladigina
iliskin sinyal verdi. Dolar endeksi bugln saat 9 itibariyla 96,4 seviyesinde.

» Almanya'da ZEW beklentiler endeksinin martta toparlanarak, subat ayindaki -13,4 seviyesinden -3,6'ya
yukselmesi ve -11 seviyesindeki beklentilerin belirgin sekilde lGzerinde gelerek gegen yilin mart ayindan bu
yana en iyi seviye olarak kayitlara gegmesi, Euro varliklari pozitif yonde etkiledi. Brexit'in ertelenmesinin ve
ABD-Cin ticaret iyimserliginin sirmesinin gelecede yonelik beklentileri olumlu etkiledigi gériliyor. lyi
Almanya verisiyle birlikte EUR/USD paritesi de sinirh giglendi ve bugliin saat 9 itibariyla 1,1345’lerde
seyrediyor.
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U Faiz Piyasasi

» ABD 2 yillik tahvil faizinin, mart ortasindan bu yana Fed’in fonlama oraninin Ust bandi olan %2,5
seviyesinin altinda kapanis yaptigini géruyoruz. 2 yilhk ABD tahvil faizi, %2,47’lerde seyretmekte. Fed’in
buglinkii faiz toplantisinda guivercin tutumunu sirdirecegine iliskin artan beklentiler bu gériinime destek
olmakta. ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizinde ise Fed toplantisi 6ncesinde keskin hareketler
g6zlemlemiyoruz. 10 yilliklarin din gin igerisinde %2,59-%2,63 bandinda hareketin ardindan %2,61
seviyelerinde dengelendigi gdzlenmekte.

» Kurdaki dar banttaki harekete karsin, sinirli yikselis egiliminin gézlenmesiyle; yurtici tahvil piyasasinda
faizlerde sinirli artiglar gézlendi. Bu kapsamda, 2 yillik gésterge kagidin faizi 8 baz puanlik artisla %18,64
seviyesine yukselirken, 10 yillik goésterge kagidin faizi de 8 baz puanlik artisla %16,21 seviyesine ylkseldi.
Hazine ve Maliye Bakanhdrnin mart ay1 borglanma programi gergevesinde diin gergeklestirdigi kuponsuz
bonoyu yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz %19,97, TUFE'ye endeksli 5 yillik tahvilde ortalama reel faiz

%3,92 oldu. Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

30

31Ara18 18 Mar19 19 Mar 19 [i lg:::; égi: gg;:?z gi

2 Yillik Gosterge Tahl 19,73 18,56 18,64 0,08 -1,09 24

5 Yillik Gosterge Tahul 17,26 17,09 16,86 0,23 0,40 22

10 Yillik Gosterge Tahil 16,48 16,13 16,21 0,08 0,27 20

USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,63 2,63 0,00 -0,18 18

EUR Libor (3 Aylik) 0,36 -0,34 0,34 0,00 0,02 16

Tirkiye CDS (5 Yil Vadel) 358,81 312 312 0 46,71 14
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,69 2,601 2,612 0,01 -0,08 12

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,25 0,08 0,10 0,02 -0,14 1o
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Ger Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Konut Satislan (Adet, Aylik, Subat) 78500 72900
10:00 Konut Satislari (Yillik Degisim, Subat) -18,2% -24,8%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Ocak) -0,99% -0,01% (Revize: -0,53%)
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Ocak) 7,60% 9,69% (Revize: 9,12%)
02:50 ihracat (Yillik, Subat) -1,2% -8,4%
02:50 ithalat (Yillik, Subat) -6,7% -0,6% (Revize: -0,8)
07:30 Sanayi Uretimi (Revize, Aylik, Ocak) -3,4% -3,7%

Japonya

07:30 Sanayi Uretimi (Revize, Yillik, Ocak) 0,3% 0,0%

07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik, Ocak) -4,7% -1,9%

Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Ocak) 15,0 15,6 (Revize: 16,0)

14:00 Avrupa Konseyi Baskani Donald Tusk ile Aimanya Basbakani Merkel'in Brexit Konusunda Goriismesi

18:10 ECB Bagekonomisti Peter Praet'in Konusmasi

ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Mart) 62

12:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Ocak) 3658 (Revize: 2755)
13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Mart) 15

13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mart) -13,4

13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mart) -16,6

12:35 ECB Bagekonomisti Peter Praet'in
17:00 Fabrika Siparisleri (Ocak) 0,1%
17:00 Dayanikli Tiketim Mallan Siparisleri (Ocak) 0,4%
17:30 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar TL, Subat) 1098
10:00 UFE, Aylik Degisim (Subat) 0,2% 0,4%
10:00 UFE, Yillik Degisim (Subat) 2,9% 2,6%
12:30 TUFE, Aylik Degisim (Subat) 0,5% -0,8%
12:30 TUFE, Yillik Degisim (Subat) 1,8% 1,8%
12:30 Cekirdek TUFE, Yillik Degisim (Subat) 1,9% 1,9%
12:30 Cikti UFE, Aylik Degisim (Subat) 0,1% 0,0%
12:30 Cikti UFE, Yillik Degisim (Subat) 2,3% 2,1%
12:30 Girdi UFE, Aylik Degisim (Subat) 0,9% -0,1%
12:30 Girdi UFE, Yillik Degisim (Subat) 4,3% 2,9%
14:00 MBA Mortgage Basvurular (15 Mart) 2,3%
21:00 Fed Faiz Karar (FOMC Toplantisi) 2,25%-2,50% 2,25%-2,50%
21:30 Fed Bagkani Jerome Powell'in Konusmasi 0,4% 0,3%

italya

Almanya

Euro Bolgesi

ABD

Tarkiye

Almanya

ingiltere

:
$

02:50 BOJ Faiz Toplantisinin Tutanaklarinin Yayinlanmasi
10:00 Tuketici Glveni (Mart) 57,8
12:00 ECB Ekonomi Biilteni'nin Yayinlanmasi -2,67
18:00 Tiketici Gliveni (Mart) -7,4

11:00 ECB Denetim Kurulu Baskani Andrea Enria'nin Konusmasi

Japonya

Tarkiye

Euro Bolgesi

Avrupa Konseyi Toplantisi Baslangici
15:00 BoE Faiz Karar

15:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Goriiniimii Endeksi (Mart)
15:30 Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 16 Mart)
15:30 Devam Eden issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 9 Mart)
02:30 TUFE (Aylik Degisim, Subat)

02:30 TUFE (Yillik Degisim, Subat)

02:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat)
03:30 Nikkei imalat PMI (Mart)

11:15 imalat Sektorii PMI (Mart)

11:15 Hizmet Sekt6rii PMI (Mart)

11:15 Bilesik PMI (Mart)

11:30 imalat Sektorii PMI (Mart)

11:30 Hizmet Sektori PMI (Mart)

11:30 Bilesik PMI (Mart)

12:00 imalat Sektérii PMI (Mart)

12:00 Hizmet Sektori PMI (Mart)

12:00 Bilesik PMI (Mart)

ingiltere
ABD

Japonya

Almanya

Euro Bolgesi

12:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Ocak)

13:15 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmasi

12:00 Cari islemler Dengesi (Milyon Euro, Ocak)
17:00 Toptan Esya Stoklari (Aylik, Ocak)

17:00 Mevcut Konut Satislan (Subat)

16:45 imalat PMI (Mart)

16:45 Hizmet Sektéri PMI (Mart)

16:45 Bilesik PMI (Mart)

04:30 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

italya
ABD
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




